INFLUENCIA DEL TIPO DE CAMBIO
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a presente investigacion
tiene por objetivo deter-
minar el comportamien-
to del nivel de ingre-
sos por exportacion de
productos tradicionales

y no tradicionales que constituyen el
déficit o superavit en las relaciones co-
merciales y los margenes de ganancia
del sector Privado y Estatal.

Una mirada critica a la utilizacion y
aplicacién de los instrumentos y obje-

1 El objetivo es incrementar o mantener la competitividad de los bienes y/o servicios

tivos de politica cambiaria, comercial
y publical. Los marcos tedricos que
son apropiados para la realidad nacio-
nal, la complejidad social, econdmica
y politica caracteriza la estructura de la
actividad econdmica del pais. La apli-

de exportacién, también mantener el poder adquisitivo de la moneda

nacional, contrarrestar la inflacién importada y las Politicas Publicas buscan asegurar “la Soberania Alimentaria’
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cacion de la libertad econdmica y la
congruencia de un modelo econdmico
incentivador, es en efecto el factor po-
tencial para el desarrollo de la econo-
mia nacional. Las relaciones comercia-

les con el resto del mundo, la dinamica
expansiva o contractiva determina la
complejidad de los ingresos nacionales
por exportacion. Esta aseveracion de
los registros contables por exportacion

y el manejo de la politica cambiaria in-
fluyen en la pérdida o transferencia de
dicha relacion comercial y financiera a
poder del publico y del empresariado
nacional, y del importador.

El perfil peculiar de la economia
nacional (pequefia y abierta) y los ob-
Jetivos de caracter de una economia en
desarrollo est4 destinado a la mejora o
decremento de las relaciones comer-
ciales, como la politica de aprecia-
cion o depreciacion del tipo de cam-
bio que influye en la competitividad
y valoracion de los bienes y/o servicios
de exportacion. En este sentido el pro-
ceso de la problematica se define: Pri-
mero, la apreciacion y/o depreciacion
del tipo de cambio nominal, influye
de manera directa en la apreciaciéon o
depreciacion, subvaluacion o sobreva-
luacion del tipo de cambio real “incre-
mento y/o pérdida de competitividad”,
Segundo, el incremento y/o pérdida de
la competitividad de los bienes y ser-
vicios que se intercambia con el resto
del mundo, influye en el volumen de
exportacion al resto del mundo, y Ter-
cero, esta aseveracion influye en la re-
valorizacion y/o pérdida del valor de
las exportaciones (moneda extranjera
y moneda doméstica)2. Las distorsio-
nes, son la influencia en magnitudes de
la variacion del Tipo de Cambio en el
Valor de las Exportaciones, en efecto,
la “Pérdida del valor de las exporta-
ciones” explica un fendmeno cronico
ante apreciaciones del tipo de cambio
nominal y real.

Como una subsuncion, por lo ex-
puesto, la hipdtesis, “La Apreciacion
del Tipo de Cambio provoca pérdidas
en el Valor de las Exportaciones de
productos Tradicionales y No Tradi-
cionales, expresado en Moneda Do-
méstica” afirma la respuesta negativa
ante variaciones del tipo de cambio
(enfoque microeconémico por el es-
tudio del nivel de ingreso nacional por
exportacion) y “La Apreciacion del
Tipo de Cambio provoca la Desacele-
racion de la Tasa de Crecimiento del
Valor de las Exportaciones de produc-
tos No Tradicionales, con alta Tasa
de Sensibilidad mayor al Valor de las
Exportaciones de productos Tradicio-
nales” es una fundamentacion a
priori de un enfoque de estabili-
dad macroeconomica.

De forma estricta, bajo los pa-
trones de la teoria convencional
y tradicional del manejo del Tipo
de Cambio nominal y real, la an-
terior afirmacion y subsuncion in-
dica la utilizacion de indicadores,
mecanismos e instrumentos, por
ejemplo; ingreso de las familias,
precios internos y externos de ios
bienes y/o servicios, politica co-
mercial, monetaria y cambiaria,
que determinan el comportamien-
to de las exportaciones (volumen

y valor). Por otra parte, la teorfa y la
politica, congrua de manera convexa
y las decisiones se contraponen entre
si. La naturaleza de los modelos eco-
nomicos de Libre Mercado3 y Esta-
tista4, intereses antagonicos de actores
economicos® nacionales y extranjeros
derivan en contradicciones que eri-
gen la coartacion y/o exacerbacion
de libertades. El analisis tedrica y de
politicas, de comportamiento del Tipo
de Cambio Nominal y Real, Moneta-
ria y Cambiaria, en manejo y decision,
influirdn en la descripcion y explica-
cion mas idoneo de las Exportaciones
(valor) vinculado a sus determinantes
estrictos.

2 Las exportaciones en valores de una moneda de referencia mundial de intercambio y de registro, pueden tener crecimientos sostenidos, pero en conversion

ala moneda doméstica se pueden registrar pérdidas en el valor de |

EX-POST.

as exportaciones, dado en periodos de apreciaciones del tipo de cambio nominal y real.

3 Lavision tradicional argumenta de que una depreciacion del tipo de cambio real amplia el ingreso debido al incremento en el valor de las exportaciones
y el aumento de la produccién doméstica, pues, las importaciones se encarecen. Por otra parte, postula la implantacién de un Tipo de Cambio real,

estable y competitivo, explicado como un instrumento principal para diversificar la economia (
de productos No Tradicionales (abarata los bienes y/o servicios de nacionales con valor agreg

importaciones).

4 Postulala posesion de las empresas estratégicas como un indicador cualitativ

la industrializacion) y estimular el impulso a las exportaciones
ado y contenido tecnoldgico, al mismo tiempo que encarece las

o de implantacion de toma de decisiones, caracterizado por la politica monetaria

y cambiaria con objetivos supra, que regula al Tipo de Cambio nominal y real a tendencia estable. Asimismo, la apreciacion del Tipo de Cambio Nominal
responde a objetivos supra de politica monetaria “mantener el poder adquisitivo de la moneda nacional y contrarrestar los efectos de la inflacién importada’,

y de politicas publicas “la soberania alimentaria”.

5 Manejo de un tipo de cambio diferencial, en los sectores productivos existen desequilibrios, con realidades distintas “se trata de una estructura productiva,

compuesta de dos sectores de niveles de precios diferentes: el sector primario-agropecuario, que trabaja
trabaja a un nivel de costos y precios considerablemente superior al internacional”

a precios internacionales, y el sector industrial, que
y productividades desequilibradas. Por tanto, existe la necesidad de adoptar

un Tipo de Cambio diferencial, con un délar estadounidense ($us) mas alto para la industria, que proteja al sector e incentive a la exportacion y que genere
ingreso de divisas. Esta valoracion, es efecto de la depreciacion del tipo de cambio (Diamand, 1972).
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TIPO DE CAMBIO Y EXPORTACIONES

El Grafico N° 1, muestra el prome-
dio anual del tipo de cambio nominal
y real (indice), bolivianos por un dolar
estadounidense (Bs/1$us) y la compe-
titividad de los bienes y/o servicios de
exportacion (precio relativo), el cual
permite apreciar el comportamiento
de la variable. Este panorama redun-
da en la depreciacion del Tipo de
Cambio Nominal (oficial) en el primer
sub-periodo 2000 para la compra 6,17
Bs/1$us a 2005 para la compra 8,05
Bs/1$us y la apreciacion del Tipo de
Cambio Nominal (oficial) sub-perio-

do 2006 para la compra de 7,96
Bs/1$us a 2011 para la compra de
6,89 Bs/1$us. El primer criterio res-
ponde a decisiones discrecionales
y el segundo indica los objetivos del
Banco Central de Bolivia “mantener
el poder adquisitivo de la moneda na-
cional” y la reduccion de los efectos
de la “inflacion importada”. Por otra
parte, la tasa de depreciacion del
Tipo de Cambio Nominal sub-periodo
2000-2005 fue de 5,6% anual, pos-
teriormente a 2011 se registra una
tasa de apreciacion de -2.37% anual.

El comportamiento del indice de tipo
de cambio real muestra variaciones
pronunciadas, el desalineamiento que
experimenta el tipo de cambio real
observado respecto a su equilibrio, En
el primer sub-periodo 2000-2005 se
observa una subvaluacion de 2,86% en
promedio por encima de su equilibrio,
posteriormente, en el segundo sub-pe-
riodo 2006-2011 se observa una so-
brevaluacion muy alta de -2,08% por
debajo de su equilibrio.
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En el Grafico N° 2, se muestra el
comportamiento del valor de las expor-
taciones totales, a partir del aino 2000
se observa crecimientos sostenidos en
el Valor FOB de las Exportaciones.
El afio 2000 se exporto6 un total de $us
1.246,1 millones y en 2011 fue de
$us 8.331,9 millones. Este resultado
representa mas del 500% de creci-

miento del valor de las exportaciones
y una tasa de crecimiento promedio
de 18,98% anual. El promedio en el
primer sub-periodo (2000-2005) fue
de $us 1.736,58 millones y mientras
que en el segundo sub-periodo (2006-
2011) es Sus 5.777,25 millones. Sin
embargo, los primeros tres periodos
se caracteriza por la profundizacion

6

exportaciones de este producto hacia el Bras

La crisis derivd en un bajo desempefio de los sectores minero, agric
de exportacion y una disminucion en  la produccion de hidrocarburos

il). Asimismo, la vulnerabilidad

de la desaceleracion de la acti-
vidad econdémica mundial que inci-
di6 negativamente en la economia
bolivianas, posteriormente en 2008
con la crisis financiera internacional la
demanda y los precios internacionales
se contraen, en efecto, el nivel de ex-
portacion (valor y volumen) registran
tasas de des-aceleramiento.

ola e industrial resultado por la caida de los precios de los principales productos
(por la conclusion del contrato de venta de gas a la Argentina y el retraso en las
del pais se acentué dado la crisis social, politica e institucional.
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GRAFICO No. 2
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Fuente: Banco Central de Bolivia — Instituto Nacional de Estadisticas.
Elaboracion: propia.

(p): datos preliminares.
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PERDIDA DE VALOR DE LAS EXPORTACIONES

El Grafico N° 3 muestra el compor-
tamiento del incremento y/o pérdida
del valor de las exportaciones conver-

tidas a moneda doméstica (bolivia-
nos). Por otra parte, se observa que
las lineas de tendencia de cada valor

convergen indexa y paralelamente con
tasas de diferencia significativas.
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El incremento del valor de las ex-
portaciones con un tipo de cambio ofi-
cial de compra de cada aflo muestra un
promedio porcentual de 21,02% anual
(2000-2011). Sin embargo, la apre-
ciacion del tipo de cambio nominal
(compra 8,05 Bs/18us en 2005 a 6,89
Bs/1$us en 2011) asocia la tendencia
decreciente en el valor de las exporta-

ciones en el segundo sub-periodo re-

gistrando el 2006 una pérdida del valor

en Bs 355,6 millones y Bs 666, 6 mi-
llones en 2011.

Asimismo en el Grafico N° 4, se ob-
serva el incremento y/o pérdida de va-
lor por capitulos de las exportaciones.
En el primero sub-periodo 2000-2005
se registra transferencias de ingresos

extraordinarios por la apreciacion del
tipo de cambio nominal al sector ex-
portador, sin embargo, posteriormente
a 2011 se observa pérdidas de ingresos
monetarios por la apreciacion del tipo
de cambio nominal que significa trans-
ferencia de divisas al resto del mundo.
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GRAFICO No. 4
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Por otra parte, el caracter del en-
foque de investigacion de la presente,
genera un andlisis sectorial en especial
las exportaciones no tradicionales. En
el Grafico N° 5, se observa la tendencia
de la tasa de crecimiento a tipo de cam-
bio en moneda doméstica respecto a la
moneda extranjera (Dolar estadouni-
dense). El primero sub-periodo 2000-
2005 muestra una tasa de crecimien-
to de 12,94% a moneda doméstica y
8,16% a moneda extranjera, posterior-
mente 2006-2011 se observa una tasa
de 7,34% y 10,33%, respectivamente.
En efecto la apreciacion del tipo de
cambio provoca la desaceleracion de
las tasa de crecimiento de los produc-
tos no tradicionales de exportacion.

e
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-553,8 \

-3.980,3
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GRAFICO No. 5
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CONCLUSIONES

Los resultados muestran, que el
factor mas importante para una eco-
nomia con una estructura productiva
semi-desarrollada, e/ manejo del Tipo
de Cambio Nominal y Real estricto y
conveniente (diferencial) son las va-
riables cualitativas y cuantitativas del
sector real de la economia y altamente
potencial indicador para el sector ex-
portador. Este esquema general refleja
los siguientes resultados, primero, la
economia boliviana se expone a ries-
gos que indican que las exportaciones
y su valoracion dependen sustancial-
mente de las fluctuaciones positivas
de los precios internacionales (factor
exogeno) de los productos tradicio-
nales y no tradicionales y segundo, la
presencia del fendmeno “apreciacion
del tipo de cambio™ influye con niveles
de significancia absoluta en el valor de
las exportaciones.

Por ultimo, el andlisis revela que la
verificacion de la hipotesis, ademas de
responder al problema central del pre-
sente estudio muestra otra conclusion
congruente; la politica de apreciacion
del tipo de cambio nominal y real,
para contrarrestar la inflacion impor-
tada, mantener el poder adquisitivo

de la moneda nacional y la soberania
alimentaria en cierto criterio, el cos-
to econémico y social es “la transfe-
rencia de ingresos por exportacion de
productos tradicionales y no tradicio-
nales al Sector Privado importador y
consumidor”.
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