PRESENTACION

El profesor Xavier Sala - i - Martin anota que una de las mas importantes lecciones
que hemos aprendido del desarrollo de la teoria reciente sobre el crecimiento econé-
mico es, sin lugar a dudas, que las instituciones importan. La matriz institucional, mas
alla de un sistemna legal que asegure los derechos del individuo y proteja satisfactoria-
mente la propiedad, esta conformada por un complejo de normas interdependientes
que, en conjunto, determinan la eficiencia del desempeno economico; entre ellas, las
instituciones financieras coadyuvan a transferir los ahorros hacia la inversion, tanto
para aquellos emprendimientos de largo plazo como para las actividades de corto plazo
que requieren contar con una disponibilidad de recursos liquidos.

Las limitaciones que enfrenta nuestra economia en lo que hace a su insercion a los
mercados internacionales, el reducido nivel del ahorro interno, un mercado interno
pequeno y segmentado, asi como una marcada debilidad institucional que no permite
ser un foco de atraccion para la inversion extranjera, podrian considerarse como barre-
ras casi insalvables para impulsar el crecimiento y reducir la pobreza; sin embargo, a
pesar de dichas restricciones, la economia avanza gracias a la actividad de miles de
pequenas unidades econémicas, mal denominadas informales, que apuestan firme-
mente por una actividad libre. Los resultados exitosos de los programas de microfi-
nanzas o, con mayor precision, los programas dirigidos a estas pequenas unidades, son
una clara muestra de que €ésta es una de las vias para enfrentar nuestro atraso.

El presente nimero de la revista esta dedicado a tratar el sistema financiero, con
énfasis en la microfinanzas. Esperamos que los trabajos incorporados se constituyan
en un aliciente para profundizar el tema y trabajar en un espacio que promete resul-
tados favorables.

Nuestro agradecimiento al sefior Rector de la Universidad Catdlica Boliviana, Dr.
Hans van den Berg, por su permanente apoyo a las actividades del IISEC, asi como a
las otras autoridades de la universidad. Expresamos también nuestra deuda con quie-
nes publican sus articulos en nuestra revista y a nuestros colegas que nos regalaron su
tiempo para revisar los trabajos. Este numero ha sido posible gracias a la generosa coo-
peracion del Programa Word Council of Credit Unions de United States Aid for
International Development. A ellos nuestro agradecimiento.

Alejandro F. Mercado
Director IISEC - UCB



